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Nubarrones sobre el
escenario externo chileno

® EN LAS ULTIMAS se-
manas se han posado al-
gunos negros nubarrones
sobre ¢l positivo escenario
externo que enfrenta la
economia chilena. Prime-
ro, la preocupacién por
el desempefio de la eco-
nomia americana, cuyos
desequilibrios podrian
afectar la trayectoria de la econo-

mia mundial. Uno de ellos es la

crisis de los. deudores “subprime”,
es decir, deudores con un historial
de segundo otden y que, por tanto,

obtienen préstamos a tasas de

interés mas altas que las ofrecidas

normalmente por el mercado.
Esta crisis se manifiesta sobre ¢l
mercado inmobiliario americano,
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por la mayor demanda
mundial, sino por otros
factores que de una u otra
forma también depende
de lo que suceda en-la
- economfa americana. Asi,
analistas argumentan que
el bajo precio del délar
-en los mercados interna-
cionales presiona al alza
el precio del petréleo, porque los
productores restringen la oferta
para no reducir sus ingresos en
ddlares.
En Chile estos eventos deben ser
seguidos con especial atencion,
particularmente si el Banco Central
decide seguir subiendo la tasa de
interés. Si bien atin es muy incierto
determinar si estos nubarrones pre-

bezs

Si bien aiin es muy incierto determinar si estos .
nubarrones presagian una tormenta, hay que moni-
torearlos cuidadosamente.
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donde los deudores “subprime”
son importantes. En caso que los
darios no estén acotados al sector
construccion, habrd un impacto
directo sobre la actividad. Un se-
gundo efecto potencial es la trans-
misién de la crisis a los precios de
las acciones. Esto porque la crisis
redujo drasticamente el valor de
instrumentos financieros tenidos
por las empresas.

El segundo nubarrén son los au-

mentos del precio del petréleo. Este
no sdlo estarfa incrementdndose

sagian una tormenta, hay que mo-
nitorearlos cuidadosamente para
evitar riesgos innecesarios. Para
la economia chilena seria nefasta
una combinacién de tasas altas con
un escenario internacional menos
favorable de lo esperado, puesto
que, al final, como ocurrié en la
crisis asidtica, solo se traduciria
en un crecimiento mds bajo de su
potencial.
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