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“Con un alza en la tasa
de interés de al menos
25 puntos base gue
realice en la reunidn
durante la proxima ‘ -
semana, el Banco Central al menos enviaré al
mercado una sefial de su compromiso con la
convergencia de la inflacién hacia la meta
dentro de un plazo razonable. Esto también
contribuirfa a construir credibifidad en su
lucha contra la inflacion”.

18 meses mas".

“Creo que & Banco
Central debiera dar un
mensaje de preocupa-
cidn respecto de la
inflacién, pero no debe
subir su tasa. Con este sesgo evitaria un alza
adicional del tipo de cambio afiviando las
presiones inflacionarias por el traspaso de
délar a precios, Subir la tasa en este momen-
to solo afectarfa el nivel de inflaciénen 9 a

"Si uno ve las expectati-
vas del mercado, éstas
myestran una urgencia
“porquie el Banco Central
subafa tasa alomenos :
50 puntos en el afio y adelante una decisién
para este martes. Seria sano que demostrara
que se la est4 jugando por controlar la infla-
ci6n, que es su objetivo (..); si no se hace
nada se podria alcanzar faciimente un IPC

. 2008 cercano al 6%".

PABLO CORREA
Economista jefe
Santander GBM

"Hemos modificado
nuestra estimacién para
la trayectoria de la infla-
cidén para los meses
venidaros. Esperamos un .
0,7% durante junio, 0,1% en julio (sujeto a
que efectivamente se produzca unia caida en
el precio de los combustibles), y un cierre de
2008 en 5,6%. Para et 2009 vemos la infla-
cion terminando en 3,7%, y por sabre el 3%

hasta diciembre de 2010",

Guillermo Pattillo, economista USACh: Tomads Izqﬁierdo, socio de AGemi,nes‘:

“El Central debe retomar su

“No creo que se cumpla
la meta del Central”

Para Guillermo Pattillo,
economista de la Universidad
de Santiafgo (USACHh), las ci-
fras del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de mayo
complicaron no sélo la deci-
sién que deba adoptar e} Ban-

co Central la préxima semana,
sino gue ademds dificultaron
la tarea del instituto en torno a
controlar la inflacién.

—;Cree que la inflacién
llegue a 4,7% a fin de afio, tal
como lo estimé el dltimo IPoM? :

“En este momento nuestra propia prediccion estd en el
orden del 5,2%. No obstante, 1o que ocurra depende de qué
medidas tome o deje de tomar el Banco Central, y ensegun-
dolugar, de c6mo evolucionen los precios de los combusti-
bles, que es el shock mds severo en el iltimo afio y medio,
més que el de los alimentos, que en parte se estd revirtien-
do. Si el precio de los combustibles baja de forma significa-
tiva y si esta situacién se da con mayor fuerza durante el
segundo semestre, la probabilidad de llegar a la meta que
se plantd el Central en el dltimo [PoM de 4,7% paralainfla-
cién no estaria perdida todavia”, '

“Hoy por hoy, bajo este complejo escenario de alza de
precios delos combustibles junto al incremento en el valor
delos alimentos, el objetivo de 4,7% cel IPC para fin de afio
ciertamente atin es dificil que se logre”. .

“Mi percepcién en este momento es que la probabilidad
de alzas ha aumentado significativamente”.

CHRESTIAMN [GLESTAS

Al economista y socio

* de Gemines Tomds Iz-

quierdo nole sorprendid
el IPC de mayo. ‘
Con una estimacié

sobre 1%, son los dnicos
que aparecen descolga-
dos de los prondsticos de
alzas de precios para el
quinte mes del afio.

—-—-;;Cuél debiera serla

decisién del Central él
proximo martes?

“A estas alturas del.
afto, no sé si creer en la |

capacidad de reaccién
que posee el Banco Cen-
tral, porque desde co-
mienzos de 2007 anda
errado y subestimando
la inflacién futura. Esta
inflacién puntual los
descoloca, provoca un

objetivo de controlar el IPC”

dafio adicional a su cre-
dibilidad y eso podrfa
hacerlos reaccionar en lo
inmediato”.

“E} Banco Central ha
perdido su objetivo me-
dular. En el iltimo afioy
medio ha tratado de ma-
nejar tres variables al
mismo tiempo: tipo de
cambio mds alto, la eco-
nomia creciendo a buen

ritmo, y una inflacién
controladg; lo que es in-
compatible”.

Carlos Garcia, académico de la Universidad Alberto Hurtado:
“Esperaria un tiempo antes
de subir la tasa de interés”

Una pausa. Eso es lo
que Carlos Garcfa, aca-
démico de la Universi-
dad Alberto Hurtado,
aconseja al Central a rafz
del IPC de mayo.

—;Qué decisién debe
adoptar el BC en su pré-
xima reunién de politica
monetaria?

*La decisién estd com-
plicada. Porque hay au-
mentos importantes en
la inflacién, pero los au-
mentos delainflacién no
han dado sefiales de que

"sean aumentos de de-

manda. Soy partidario
de esperar un poco los
aumentos de tasa y un
sesgo neutro”.

“El problema es que
no estd tan claro que el -
crecimiento va a ser alto
v la inflacién est4 alta.
Tampoco estd claro que
la inflacién vaya a bajar,
porque su causa provie-
ne del petréleo y alimen-
tos. En cuanto al creci-
miento, hay meses que
da sefiales buenas, y

otros en gue no es tan
bueno, y eso genera in-
certidumbre. Hay que
esperar un poco més”.



